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Vyhovujici subjekt, s dostatecnou schopnosti splacet své aktualni zavazky, s nejistym budoucim rizi-
kem jiz v kratkém casovém horizontu.

STR 2

Kratkodobé kvalitni subjekt s dobrou schopnosti splacet své aktualni zavazky.
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Uvod

Rozpoctovy vyhled je nastrojem strednédobého planovani a je piinosem i pro ty nejmensi obce. Umoz-
nuje nastavit dlouhodobou udrZitelnost financi, vymezit finanéni moZnosti municipality, zajistit
zdravy vyvoj financi a schopnost izemniho samospravného celku dostat svym zavazkdm. Vytvorenim
tohoto dokumentu je naplnéno povinné ustanoveni zakona ¢. 250/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech
uzemnich rozpoctl. Obsah dokumentu presahuje ramec zakonnych nalezitosti uvedenych v § 3 zminé-
ného zakona. Nejen Ze analyzuje hospodateni v minulosti, ale je sestaven v daleko vétsi podrobnosti,
nez stanovuje zdkon. I proto usnadiiuje takto vytvoreny rozpoctovy vyhled rychlejsi sestaveni roz-
poctu, koncepcni a planovité financovani potieb, pirehled o mozZnostech hospodateni obce v budoucim
obdobi, o vyuziti ndvratného zpisobu financovani a dlouhodoby komplexni pohled na vysledek hos-
podafeni a financ¢ni situaci izemniho celku. Pri ¢erpani financnich prostredki z EU je prinos
rozpoctového vyhledu jesté markantnéjsi.

Pro spravnou funkci vyhledu je tfeba, aby jej samosprava plnila a ro¢né aktualizovala. Je nutné pruzné
reagovat na aktualni ekonomickou situaci a pravidelné rekapitulovat hospodaienf samospravy. Vyho-
dou rozpoctového vyhledu je velkd moZnost manévrovani do strednédobé budoucnosti a pfipravit
vcas strategii hospodateni a financi.

Podkladem pro tvorbu rozpoctového vyhledu se staly nasledujici zdroje:
= Uetnictvilet 2008 - 2012
m  Rozpocltylet 2008 - 2012
m  Splatkové kalendare zadvazkli mésta
m Predikce sdilenych dani naroky 2014 - 2016 ze statniho rozpoctu (resp. strednédobého vyhledu
statu)
Platny rozpocet mésta na rok 2013
Navrh rozpoctu mésta na rok 2014
m  Koeficienty odpovidajici potfebam, povinnostem a ekonomickému hospodateni mésta dle pted-
pokladaného vyvoje ekonomiky statu
m Predpoklddané nahodilé ptijmy a vydaje

Aby byla zachovana efektivnost rozpoctového vyhledu, mél by byt kazdoro¢né aktualizovan a jeho
platnost prodlouZena o dalsi jeden rok, aby byl znadm aktualni stav a vyvoj hospodateni. Za téchto pied-
pokladd ma samosprava moznost operativné reagovat a svymi rozhodnutimi korigovat hospodareni
uzemniho samospravného celku.




Definice zakladnich pojmi

Bézné prijmy - danové piijmy, nedanové prijmy a provozni dotace (transfery)

Kapitalové prijmy - prodej pozemkd, ostatnich nemovitosti, akcii a majetkovych prav
Kapitalové piijmy celkem - obsahuji kapitalové prijmy a investi¢ni dotace (transfery)
Provozni pirebytek (saldo provozniho rozpoctu) - rozdil béznych piijmti a béZnych vydaja. Vyse
provozniho piebytku by méla vZdy nabyvat kladnych hodnot a neméla by v ¢ase klesat.

Rozdil provozniho pi‘ebytku a splatek jistin - rozdil provozniho salda a splatek kratkodobych
i dlouhodobych uvérd. Také vyse tohoto ukazatele by méla byt vZdy kladna

Saldo bez financovani - rozdil celkovych ptijmi a vydajt

Saldo uplné (saldo rozpoctu) - celkové piijmy a prijaté avéry minus celkové vydaje a uhrazené
splatky uvéra

Dluhova zakladna - celkové prijmy po konsolidaci

Dluhova sluzba - soucet splatek uroki a splatek jistin

Ukazatel dluhové sluzby - podil dluhové sluzby a dluhové zakladny. Jeho hodnota by neméla
presahnout 25 %

Index provoznich dspor - podil provozniho piebytku a béZnych prijmd. Vyse tohoto ukazatele
by neméla klesnout pod 10 %. Idealni hodnota se nachazi v intervalu 20 - 25 %.

Pouzité zkratky

UC - ucetnf skutec¢nost

RS - schvaleny rozpocet

RU - upraveny rozpocet

RV - rozpoctovy vyhled

PP - provozni piebytek

HC - hospodaiska (podnikatelska) ¢innost
PO - prispévkova organizace

DPFO - dan z prijma fyzickych osob

ZC - zavisla ¢innost

0SVC (SC) - osoby samostatné vydéle¢né &inné
KV - kapitalové vynosy

DPPO - dan z piijmi pravnickych osob
DPH - daii z ptidané hodnoty

MF - ministerstvo financi

SML - Statutdrnf mésto Liberec
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1 Analyza hospodareni uplynulého obdobi

Analyza hospodareni dava uceleny prehled o hospodareni piedchazejicich obdobi a zaroven slouzi
jako dulezity podklad pii modelovani a tvorbé rozpoc¢tového vyhledu.

1.1 UVOD DO ROZPOCTOVEHO HOSPODAREN{

Pti vyhodnocovani finan¢niho hospodatreni municipality si je tfeba uvédomit, Ze rozpocet i rozpoctovy
vyhled se sklada z ptijmi a vydajt.

Piijmy tizemné samospravného celku jsou veskeré nenavratné inkasované prostiredky, opétované i
neopétované, véetné prijatych dart a dotaci, a prijaté splatky pijcek v ramci rozpoctové politiky. Pi-
jmy jsou Clenény na béZné a kapitalové. BéZné prijmy jsou tvoreny prijmy danovymi, nedafiovymi a
provoznimi dotacemi. Jedna se tedy o kaZdoroc¢né se opakujici prijmy, které slouzi k pokryti béZnych
vydajli. Kapitalové prijmy, tj. prijmy z prodeje dlouhodobého a finan¢niho majetku a investi¢ni dotace,
maji charakter nahodilych prijmt a jsou urceny piredevsim k pokryti investi¢nich zamérd izemniho
samospravného celku.

Vydaje jsou veskeré nenavratné platby na bézné (neinvesti¢ni) i kapitalové (investi¢ni) ucely, opéto-
vané i neopétované, a poskytované navratné platby (plijcky) v rdmci rozpoctové politiky. BéZné (nebo
také provozni) vydaje musi obec/mésto vynaloZit ze zdkona nebo témito vydaji financovat provozni
aktivity. Realizace zaméri a potifeb mésta vCetné naplitovani volebniho programu se uskuteciiuje pro-
strednictvim vydaji. Mésto k témto ciltim pouZziva veiejné prostiredky, proto musi diikladné analyzovat
vynaloZené finan¢nf prostiedky.

Rozdil mezi béZnymi prijmy a béznymi vydaji se nazyva provozni pirebytek. Jsou to prostiredky, které
zlstavaji obci zpravidla na financovani investi¢nich zdméra obce. Rozdil mezi veSkerymi prijmy a
vSemi vydaji béhem rozpoctového roku (od 1. ledna do 31. prosince daného roku) se nazyva saldo
tek nez saldo rozpoctu. DileZitost monitorovani tohoto indikatoru se zvySuje, pokud indikatory
nabyvaji zapornych hodnot. JestliZe je schvalen deficitni rozpocet (je realizovano vice vydajl nez p¥i-
jmii), mtze byt tento deficit pokryt z tispor hospodareni z minulych let. Zdporny provozni piebytek
(provozni saldo) indikuje mozné ohroZeni hospodareni municipality. Ve svém dtsledku tato skutec-
nost znaci, Ze obec/mésto neméa dostatek provoznich pf{jml na thradu svych béznych (provoznich)
vydajl. Tento provozni schodek musi pak pokryt bud prodejem majetku, nebo Gvérem.

Index provoznich uspor vyjadi'uje vyuZitelnost provoznich prostredkd, tj. jaka ¢ast provoznich pro-
sttedkli mlze byt vyuZzita na kryti investi¢nich zdméri mésta. Optimalni hodnota ukazatele se
pohybuje okolo 20 % a neméla by klesnout pod 10 %, ktera je povazovana za minimalni hodnotu to-
hoto ukazatele.

Ukazatel dluhové sluzby vyjadiuje procentudlni pomér dluhové sluzby a dluhové zakladny. Nemél
by presahnout hodnotu 25 %. Dluhova sluzba je definovana jako soucet splatek jistin a finan¢nich pro-
stredkid pouzitych na thradu droki z prijatych avérd. Dluhova zakladna je hodnota celkovych pifjmi
po konsolidaci.




BQE]| o

1.2 ANALYZA HOSPODARENI

Analyza hospodarenti je zdkladnim krokem pro sestaveni rozpoctového vyhledu. Celkova bilance uka-
zuje, Ze SML hospodarilo v jednotlivych letech s prijmy v celkovych objemech 1 635,0 - 2 616,9 mil. K¢
(2012, resp. 2008) a vydaji mezi 1 671,0 - 3 481,4 mil. K¢ (2012, resp. 2010). Pouze v roce 2011 hos-
podarilo mésto s pirebytkem (35,4 mil. K¢), v ostatnich analyzovanych letech vykazovalo deficitni
hospodareni v rozmezi 36,0 - 89,6 mil. K¢ (2008, resp. 2012). V roce 2010 byl deficit z divodii mimo-
radnych kapitalovych vydajt 1 496,4 mil. K¢. Vyvoj bilance hospodareni zobrazuje nasledujici tabulka.

Tabulka ¢. 1:

Vyvoj hospodareni mésta

Udaje (tis. K&)

Sk. 2008

Sk. 2009

Sk.2010

Sk.2011

Sk.2012

RU 2013

DANOVE PRIJMY CELKEM 1326536| 1149435| 1135297( 1114 160| 1220747| 1273776
2|DPFO ze zavislé ¢innosti 216740 204389 210591| 217164| 222794 244045
3|DPFO OSVC 80727 48 914 54 829 17 364 32922 28 077
4[DPFO vybirana srazkou 17 564 17 190 17 456 18 993 22 668 20 265
5|DP pravnickych osob 304 130 213 949 212 557 198 570 222 169 234 358
6|DP pravnickych osob za obce 90 174 51162 17 581 25379 15 425 15 000
7|Dan z pfidané hodnoty 435 107 420 169 458 728 471 555 442 309 450 000
8|Mistni poplatky 83 625 71600 69 023 70 287 59 251 73931
9|Spravni poplatky 46 680 36119 30912 31808 23321 24 000

10[Dari z nemovitosti a z majetku 37020 71364 53 435 55146 125154 122000
11|Ostatni dariové pfijmy 14 768 14577 10185 7893 54 735 62100
*12 |NEDANOVE PRIJMY CELKEM 123 416 80325 110387| 566814 101138 141350
13|PFijmy z poskyt.sluZeb a vyrobkd, zboZzi 4788 1143 1278 57 1870 3126
14|PFijmy z prondjmu 22176 4 870 176 4 325 0
15|Vynosy z finan¢niho majetku 6334 2733 13128 48 712 17 191 6 081
16|Prijaté sankéni platby 69 246 52514 58 165 62 307 60226 47 011
17|PFfijmy z prodeje nekapitdl.maj. a ost.ned.pf. 20229 14127 20 629 9767 20947 41052
18|Prijaté splatky pijéek 644 4938 17 013| 445968 579 44 080
*19|DANOVE A NEDANOVE PRIJMY 1449952| 1229759 1245684| 1680974| 1321885| 1415125
20|Neinvesti¢ni dotace (transfery) 409 149| 442033| 468779| 453324| 134038 76 233
21|p¥evody z vlastnich fondi (HC) 6 750 83510 114 870 98 183 74 897 25752
*22 [BEZNE PRIIMY 1865851| 1755303| 1829334) 2232481 1530820| 1517111
23|Prodej inv.majetku, akcii a majetkovych prav 242774 38363 15772 2 005 81 0
24|Investi¢ni dotace (transfery) 508 236 44997 139877| 111904| 104083 48 059
*25|PRIJMY CELKEM 2616861| 1838662| 1984983| 2346390( 1634983| 1565169
26|Platy zaméstnancl v¢.odvodi 190116| 191611| 186140 172406 171864| 171431
27|Nakupy DHM, materidlu, ostatni 35472 17 905 16 599 16 200 15433 17 832
28|Uroky, lesing a ostatni finanéni vydaje 23491 25 104 39 237 97 067 99 658 95418
29|Ndkup energii 14 786 14 007 14218 14 529 14 570 18 210
30|Nédkup sluzeb 329098 323725 386 701 333277 345379 326 289
31|Opravy a udrZovani 155 367 124 677 95557 62 402 86978 99 410
32|Ostatni nakupy, pfispévky, nahrady a vécné dary 6 644 6940 5254 3423 3554 4219
33|Neinv.transfery podnikatel.sub. a nezisk.org. 224 090| 279641 268816| 237265 231386 244137
34|Neinvesticni pfispévky PO 330448 341906 345 313 335483 336 890 284 808
35| Neinvestiéni pFispévky ostatnim rozpoétiim 110 532 57 783 46 197 81464 94 407 16 565
36|Neinv.transfery obyvatelstvu 276 717 299 039 310070 306 361 1749 1595
37|Ostatni neinvesti¢ni vydaje a transfery 0 57 3553 1376 1074 12 462
*38BEZNE VWDAIE 1696 761| 1682394[ 1717657| 1661 252| 1402942 1292376
39|Kapitalové vydaje 1009718| 235957| 1763713 649759| 268039| 205586
*40|VYDAJE CELKEM 2706480| 1918351| 3481370| 2311011 1670981| 1497962
*41|SALDO v rozpoctové skladbé (bez financovani) -89 619 -79 689(-1 496 387 35 380 -35 998 67 207
42|Uhrazené splatky jistin a dluhopist 50 740 99 703| 1560911 240554| 242143] 122294
43|Prijaté pljcky 223922 47310( 3246062| 132644| 318914 77087
44|Zména stavu na bankovnich Gétech -83564| 132082| -188763| 133428 -1533 48 000
45|Rizeni likvidity 0 0 0 -60 899 -39 240 -70 000
*46|FINANCOVAN{ 89 619 79 689 1496 387 -35 380 35998 -67 207
*47|PRIIMY viechny 2840783| 2018 054| 5231044] 2612 463| 1953 897| 1690256
*48|VYDAIE viechny 2840783| 2018 054| 5231044] 2612 463| 1953 897| 1690256
*49|SALDO Uplné 0 0 0 0 0 0
*50|Provozni prebytek 169 090 72 909 111 677 571229 127 877 224734
*51|Rozdil provozniho pfebytku a spl. jistiny 118 350 -26 794|-1 449 234 330675| -114266 102 440
*52]Index provoznich Uspor 9,06 4,15 6,10 25,59 8,35 14,81
*53|Dluhové zékladna 2616861| 1838662| 1984983| 2346390( 1634983| 1565169
*54|Dluhova sluzba 70219 119306| 1580990| 340525 341707| 217688
55|Dluhova sluzba / dluhové zakladna (v %) 2,68 6,49 79,65 14,51 20,90 13,91
56|Z0statky na Uctech 345013 159822 301755| 154350| 157948
57|Pohledavky 354837 239630 832809| 390098| 389291
58|zZavazky 1317 663| 1238944 2752745 2752 445| 2751425
59|Stav uvérd 583 411 532078 218 288 83992 149 967
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SML meélo po celé sledované obdobi obdobnou skladbu pfijmt. Co do objemu nejvyznamnéjsi roli
v hospodateni mésta hraly piijmy danové. Vyvoj podilu danovych ptijmi na béznych ptijmech je
znacné ovlivnén specifickymi zménami rozpoctu, které maji jednorazovy i dlouhodoby charakter. Podil
danovych prijmt se v ramci sledovaného obdobi vyznacuje spise klesajicim smérem vyvoje, a to jak
v absolutnim, tak v relativnim vyjadieni. Podil dafiovych prijmi na béZnych prijmech meziroc¢né klesal
ze 71,1 % (2008) na 49,9 % (2011), vroce 2012 podil vzrostl na své maximum 79,7 %, a to z diivodl
nizs$iho objemu prijatych neinvesti¢nich transferti (ukonceni vyplat socidlnich davek) a také diky
vys$$imu vynosu dané z nemovitosti a odvodiim z vyhernich hracich pristrojd. V priiméru za celé sle-
dované obdobi dosahuje podil daniovych prijmi 64,5 % prijmi béznych.

Podil danovych prijmi na celkovych piijmech je v jednotlivych letech odvisly jednak od specifickych
zmén rozpoctu v jednotlivych letech, ale také od investi¢ni aktivity a s tim do jisté miry souvisejiciho
objemu obdrzenych investi¢nich transfert. Podil na celkovych prijmech se pohybuje mezi 47,5 %
(2011) - 74,7 % (2012). V priiméru za celé sledované obdobi dosahuje podil daiiovych ptijmi 57,1 %
piijmi celkovych.

Na vysi danovych prijmi se vyznamné podepsal rok 2009, kdy se projevil vliv celosvétové finan¢ni
Kkrize. V tomto roce doslo k meziro¢nimu poklesu danovych prijmd o 177,1 mil. K¢, tj. 13,4 %. Objemu
danovych prijmi v hodnotach roku 2008 v$ak SML nedosahne ani v rozpoctu na rok 2013 (podle to-
hoto rozpoctového vyhledu by se tak mohlo stat dokonce aZ v roce 2018). Kromé primarni skupiny
sdilenych dani ma od roku 2012 na podil dafiovych pfijma vyznamny vliv uc¢innost novely loterijniho
zakona ¢. 202/1990 Sb., na jejimzZ zakladé stat nové vybira poplatek za povoleny ptistroj a vybrané
penize obcim prerozdéluje (v pripadé SML se za rok 2012 jednalo o 45,7 mil. K¢ na poloZce ,Odvod z
vyhernich hracich pristroji“ - polozka 1355). Ve stejném roce byly téZ provedeny zmény v oblasti dané
z nemovitosti (zavedeni mistniho koeficientu a zména obecné zavazné vyhlasky), které prijem z této
dané vice jak zdvojnasobily.

Graf¢. 1:  Vyvoj sdilenych dani
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dopad finan¢ni krize v roce 2009, kdy prijem meziro¢né poklesl o 149,7 mil. K¢, tj. o 14,2 % celkového
rocniho objemu téchto dani v roce 2008. V upraveném rozpoctu roku 2013 se na vysi sdilenych dani
nijak vyrazné neprojevila novela zakona ¢. 243/2000 Sb., o rozpoctovém urceni dani, ktera posilila
procentni podil mést a obci na celostatnim vynosu sdilenych dani. Statutarni mésto Liberec tak muize
pocitat s nartGstem danovych prijma o 33,9 mil. K¢ (tj. o 3,6 %). OvSem ani tento objem nedosahuje
vynosu sdilenych dani, kterého mésto dosahlo v roce 2008.

Graf ¢.2: Vyvoj prijmii, vydaji a salda hospodai‘eni
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Na celkovém objemu piijmul se velmi vyznamnym zplisobem podilely také piijaté dotace (transfery).
V neinvesti¢ni ¢asti byly nejvyznamnéjsi dotace pokryvajici vykon statni spravy a do roku 2012 pak
zejména ostatni transfery ze statniho rozpoctu (primérny rocni objem téchto transfert predstavuje
91,5 mil. K¢, resp. 315,7 mil. K¢), ovSem po zméné vyplatnich mist socidlnich davek od roku 2012 objem
ostatnich transferti vyznamné poklesl. Po celé sledované obdobi jsou tyto dotace doplnény dalSimi
transfery z veirejnych rozpoctli a neméné vyznamnymi prevody z vlastnich fondd, které piedstavuji
piredevsim vysledek hospodaiské ¢innosti, a to v rozmezi od 6,8 mil. K¢ (2008) do 114,9 mil. K¢ (2010).

Zbyvajici ¢ast dotaci tvorf dotace investi¢ni, které maji ve sledovaném obdobi nepravidelny objem,
zejména v zavislosti na investi¢ni aktivité SML. Mésto ziskalo nejvice investi¢nich dotaci v roce 2008
(508,2 mil. K¢), kdy proinvestovalo 1 009,7 mil. K¢ (tj. investi¢ni transfery kryly 50,3 % celkovych in-
vesti¢nich vydaji). Celkem za obdobi 2008 - 2012 je investi¢ni aktivita mésta vyjadiena Castkou
3 927,2 mil. K¢, z toho 909,1 mil. K¢ bylo hrazeno z dotaci (tj. 23,1 %).
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Graf¢. 3:  Vyvoj prijmi
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V ramci posouzeni hospodareni v minulosti je diilezité zamétit se na plnéni a vyvoj béznych (provoz-
nich) prijmi a vydajt. Obecné plati, Ze bézné piijmy by mély byt vyssi nez bézné vydaje. V obdobi let
2008 - 2012 byl soucet provoznich prijmi 9 213,8 mil. K¢, zatimco ve stejném obdobi mésto utratilo
na provoznich vydajich 8 161,0 mil. K¢, pticemz v kazdém roce bylo dosazeno provozniho piebytku.
Jedna ze zakladnich podminek udrzitelného hospodareni byla splnéna.

Graf ¢.4: Vyvoj vydaji

Struktura vydaji (v %) Struktura vydajt (v absolutnich hodnotach)
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Aby byl prebytek provozniho rozpoctu dlouhodobé udrZzitelny, pak je potreba posoudit zmény provoz-
nich prijma a vydaji. Proto nartist béznych prijmt by mél byt vyssi nez narlist béznych vydaja, resp.
pokles béZnych pi{jmi by mél byt mensi nez pokles béznych vydaji. Pokles objemu provoznich pi{jmu
od roku 2008 do roku 2012 byl 335,0 mil. K¢, zatimco provozni vydaje ve stejném obdobi poklesly o
293,8 mil. K¢. To znamena, Ze z tohoto pohledu ma hospodareni mésta spisSe sestupnou tendenci (a to
i po zohlednéné rozpoctem protékajicich prostiredkil na vyplatu socialnich davek). Pokles objemu pro-
vozni ¢asti prijmul v absolutnich hodnotach je pak diisledkem ekonomické krize z roku 2009, ktera se
projevila zejména v poklesu objemu sdilenych dani (o 149,7 mil. K¢, tj. 14,2 %). Na tuto objektivni sku-
teCnost sice dokazalo SML v provozni ¢asti vydaju zareagovat, nikoli vSak proporcionalné, tudiz na
konci sledovaného obdobi ptrebytek bézZného rozpoctu poklesl.
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Pokud ovSem zahrneme také rok 2013, meziro¢ni pokles béznych pfrijmt upraveného rozpoctu je
348,7 mil. K¢, naopak pokles béznych vydaji je 404,4 mil. K¢. Tato meziro¢ni zména provozniho roz-
poctu je naopak ukazatelem mozného zlepseni provozniho hospodareni. Pii pohledu na plnéni
jednotlivych tiid rozpoctu je vsak patrné, Ze zatimco bézné prijmy dosahuji po 2/3 rozpoctového roku
na 68,8 % hodnoty schvaleného rozpoctu, bézné vydaje jsou plnény na 71,2 %. Vzdy je tedy zapotiebi
sledovat, jak se bude provozni ¢ast rozpoctu dale vyvijet, nebot trend, pii kterém rostou bézné vydaje
rychlejSim tempem neZ bézné ptijmy, by byl dlouhodobé neudrzitelny.

Graf ¢.5: Meziro¢ni zmény béznych piijmi a vydaji
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0 vztahu mezi provoznimi prijmy a vydaji nejlépe vypovida provozni prebytek. V kazdém analyzova-
ném roce nabyval provozni piebytek kladnych hodnot. Nejvyssi hodnoty tento zdkladni ukazatel
dosahl vroce 2012 (571,2 mil. K¢), a to zejména v dlisledku jednorazovych splatek ptijcenych pro-

vV

vroce 2009 (72,9 mil. K¢), v dasledku jiz zminéné ekonomické krize.

Graf €. 6: Vyvoj béZnych prijmi, vydaji a provozniho pirebytku
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Dalsi moznosti, jak zhodnotit hospodafeni mésta, jsou hodnoty indexu provoznich tspor. Index vyja-
diuje procentudlni hodnotu finan¢nich prostiredkd, které méstu zlstavaji z provoznich prijmi po
uhradé provoznich vydaji. Minimalni hodnota ukazatele je 10 %, v idealnim ptipadé se procentualni
vySe ukazatele ma pohybovat v rozmezi 20 - 25 %.

Graf¢.7:  Vyvoj indexu provoznich uspor
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Predchazejici graf ukazuje relativné nizké hodnoty indexu provoznich dspor. Pozornost upouta
zejména prechodné zvyseni indexu v roce 2011 (diky jiZ zminénym splatkam pijcek), evidentni je také
dopad finan¢ni krize, ktera ovlivnila hospodaieni mésta v nasledujicich letech, zejména v oblasti sdi-
lenych danf (meziro¢ni pokles o 149,7 mil. K¢, tj. 14,2 %). V roce 2009 béZné vydaje SML nereagovaly
na skute¢nost plnéni béZznych prijmi a rostly neadekvatné k prijmim. Dopad finan¢ni krize byl znam
ve tretim Ctvrtletf 2009 po podani danovych priznani z podnikani pravnickych a fyzickych osob.
V tomto obdobi byla jiZ fada akci charakteru oprav zaddna a realizovana. Od roku 2010 se kromé ,,zo-
tavovani“ provoznich pr{jmu podarilo najit ispory v provoznich vydajich, proto index meziroc¢né rostl.
Rist ukazatele v rozpoctu roku 2013 je ti‘eba brat orientacné, a to i pies aplikaci opatrnostniho prin-
cipu pfi sestavovani rozpoctu.

Graf ¢.8: Vyvoj vybranych vydajovych skupin
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Vydajovou ¢ast rozpoctu nejvice zatézovaly vydaje spojené s neinvesti¢nimi nakupy, dale vydaje na
neinvesti¢ni transfery PO, platy v¢etné pojistného a vydaje spojené s udrZzovanim a opravami majetku
mésta. V priibéhu analyzovaného obdobi SML usiluje o snahu Setfit na provoznich vydajich, jez ma
moznost jakymkoliv zptisobem ovliviiovat, racionalizaci a optimalizaci jejich skladby. ViceCetny graf ¢.
8 znazornuje vyvoj vybranych vydajovych skupin provozniho rozpoc¢tu mezi roky 2008 - 2013. Vyvoj
ukazatelli v roce 2013 je tfeba brat s rezervou, nebot’ se jedna o platny rozpocet ve 2/3 rozpoctového
obdobi.

Graf¢.9: Vyvoj rozdilu provozniho pirebytku a splatek jistin
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Pro mésta s dluhovou sluzbou je dtlezitym ukazatelem hospodateni rozdil provozniho prebytku a
splatek jistin. Pro tento ukazatel plati stejné zavéry jako pro provozni pirebytek - jeho hodnoty by mély
byt vzdy kladné, protoZe aZ po uhrazeni splatekjistin v daném roce hodnota ukazatele vyjadiuje ¢astku
z provozniho rozpoctu pouzitelnou na rozvoj mésta formou investi¢nich vydaji. V analyzovaném ob-
dobi ukazatel tento predpoklad spliiuje pouze v roce 2008 a 2011, resp. také v roce 2013.
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1.3 ANALYZA ROZPOCTU

V kontextu rozboru hospodareni uplynulého obdobi (2008 - 2012) vcetné upraveného rozpoctu na
rok 2013 vyplyvaji z porovnani roku 2012 (Gcetni skutecnost) s hodnotami roku 2013 (plan hospoda-
feni) nasledujici zavéry:

a) bézné prijmy mezirocné poklesnou o 13,7 mil. K¢, zatimco béZné vydaje se sniZi dokonce o
110,6 mil. K¢

b) ztohoto dlivodu provozni prebytek bude vykazovat meziro¢ni nartst o 96,9 mil. K¢ ajeho hod-
nota by meéla dosahnout 224,7 mil. K¢

c) také index provoznich Uspor vykaze nartist o 6,46 procentniho bodu na 14,81 %

d) idiky poklesu vyse splatek jistin by mél rozdil provozniho piebytku a splatek jistin dosahnout
kladnou hodnotu 102,4 mil. K¢

e) diky poklesu splatek jistin index dluhové sluzby dosahne zlepSeni o 6,99 procentniho bodu na
13,91 %

Z uvedenych dlivodii vyplyva, Ze proces rozpoctovani se smérem k vyvoji hospodateni vyviji optimal-
nim smérem. Zakladni ukazatele ukazuji na pozitivni vyvoj hodnot planu (rozpoctu) mésta. Pti
meziro¢nim porovnani dle tfid rozpoctové skladby dosahuji pozitivniho trendu vyvoje daniové a neda-
nové prijmy. Kladnd zména na strané téchto prijmd proporciondlné nevyvazi tbytek transfert a
kapitalovych piijmi a celkovy pokles prijmi dosahuje 69,8 mil. K¢. Vydaje klesaji jak v provozni tak
v investicni ¢asti rozpoctu, coz se projevi poklesem celkovych vydajti o 173,0 mil. K¢.

Je tfeba si ale uvédomit, Ze hodnoceni rozpoctu je provadéno za 2/3 rozpoctového roku. V priibéhu
roku dochazi ke zménam rozpoctu zejména prijatymi transfery a tato skutecnost v konecném dtsledku
zlepSuje zakladni ekonomické ukazatele a tim i celkové hospodareni mésta. Navic je zfejmé, Ze spravce
rozpoctu zvolil k plnéni rozpoctu opatrnostni piistup.

Tabulka ¢. 2: Meziro¢ni zmény ukazateli hospodaieni

Ukazatel 2009/2008 2010/2009 2011/2010 2012/2011 2013/2012

Celkovy pohled na meziro¢ni zmény provozniho pirebytku a provoznich piijmi a vydajt s ohledem na

Danové pfijmy -177 102 -14 137 -21 138 106 587 53029
Nedanové prijmy -43 091 30 062 456 427 | -465 677 40212
Kapitalové pfijmy 204411 | -22590 | -13767 -1924 -81
Prijaté transfery -353 595 152 986 -60 115 -350393 | -162974
Bézné prijmy -103 798 74 031 403 147 -701 661 -13 709
PFijmy celkem -778 199 146 321 361 407 -711 407 -69 814
BéZné vydaje -14 367 35262 -56 405 -258 310 | -110 566
Kapitalové vydaje -773 761 1527756 -1113955| -381720 -62 453
Vydaje celkem -788 129 1563019 (-1170359]| -640029 | -173 019
Provozni prebytek (PP) -89 431 38768 459 552 -443 352 96 857
Rozdil PP a splatky jistiny -145 144 |-1422440| 1779909 | -444 941 216 706
Index provoznich Uspor (%) -4,91 1,95 19,48 -17,23 6,46
Dluh. sluzba/dluh.zakladna (% 3,81 73,16 -65,13 6,39 -6,99

vyvoj v roce 2013 zobrazuje nasledujici graf.
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Graf ¢. 10: Meziro¢ni zmény PP a provoznich piijmi a vydaji
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1.3.1 Sdilené dané

Zaklad prijmové ¢asti rozpoctu mésta tvori sdilené dané. Plnéni rozpoctovanych prijmu v této oblasti
je nutné vénovat naleZitou pozornost, obzvlasté nyni v dobé probihajici reformy verejnych financi a
stagnujici ekonomiky, ktera se dosud nevymanila z nasledki ekonomické krize. Sdilené dané prediko-
vané spolecnosti AQE advisors, a.s. vychazeji z idajt platného statniho rozpoctu na rok 2013, zakona
¢.377/2007 Sb., o rozpoc¢tovém urceni danf izemnim samospravnym celkiim a nékterym statnim fon-
diim (zakon o rozpoctovém urceni dani), a vyhlasky 264/2013 Sb., o podilu jednotlivych obci na
stanovenych procentnich ¢astech celostatniho hrubého vynosu dané z pridané hodnoty a dani z pfi-
jmi. Hodnoty pro vypocet sdilenych dani jsou urceny nasledovné:

pocet obyvatel k 1.1.2013: 102 113
procentuelni podil obce na vynosu dani: 0,780767
pocet zaméstnanci k 1.12.2012: 59 314
procentuelni podil obce "motivacni dan": 1,279843
pocet déti a Zaku k 30.9.2012: 11179
katastralni vyméra k 1.1.2013 (ha) 10608,7151

Tabulka ¢. 3: Predikce sdilenych dani na rok 2013

Danovy pfijem Podil obci (mld.) Mésto (tis. .Kc) Rozp. 2013 (tis. Kc)
DPFO z¢ -1111 29,50 230 326,27 -
Motivacni DPFOz¢E.(1,5%) 1,90 24 317,02 -
DPFO z¢-1111 vé. motiv 31,40 254 643,28 244 045,00
DPFOsC¢-1112-21,4% 0,80 6 246,14 -
DPFO s¢-1112 -30% 1,60 12 492,27 -
DPFO s¢-1112 2,40 18 738,41 28 077,00
DPFO vyb. srazkou 1113 3,20 24 984,54 20 265,00
DPPO - 1121 29,50 230 326,27 234 357,71
DPH - 1211 61,90 483 294,77 450 000,00
Celkem 128,40 1011 987,27 976 744,71
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Prvni sloupec tabulky uvadi ocekavanou skutec¢nost sdilenych dani dle predpokladaného plnéni stat-
nitho rozpoctu 2013. Druhy sloupec zachycuje konkrétni predikci pro Statutarni meésto Liberec -
pravdépodobné dosazitelny objem financi plynouci ze sdilenych dani roku 2013. Tteti sloupec obsa-
huje udaje sdilenych dani dle schvaleného rozpoctu mésta. Ze srovnani druhého a tretiho sloupce
vidime, Ze rozpocet mésta ma niz$i hodnoty nez tato vychozi predikce (o 35,2 mil. K¢, tj. 0 3,5 % oproti
predikci MF CR).

1.4 ZAVERY ANALYZY ROZPOCTU

Hospodareni mésta v analyzovaném obdobi bylo poznamenano rokem 2009, tj. rokem ekonomické ce-
losvétové krize. Vtomto roce doslo k propadu v plnéni piijmu ze sdilenych dani. V rozpoc¢tu mésta
dochazi k vyznamnym specifickym jednorazovym i trvalym zménam v provozni ¢asti, které ovliviiuji
zakladni ukazatele hospodareni, napt. provozni prebytek, ktery ovsem dosahuje v celém sledovaném
obdobi kladnych hodnot.

Vlastni investi¢ni aktivita mésta je pri¢inou zadluZeni a zaporného salda hospodareni (bez financo-
vani) v letech 2008, 2009, 2010 a 2012. S vyjimkou roku 2010 (79,65 %) se i presto hodnota ukazatele
dluhové sluzby pohybuje v relativné priznivych hodnotach, v rozmezi 2,68 % (2008) - 20,9 % (2012).

Dlouhodobé pohledavky maji od roku 2010 sestupny charakter. Pohledavky klesly z hodnoty maxima
832,8 mil. K¢ (2010) na hodnotu 389,3 mil. K¢ (2012). Velikost dlouhodobych zavazkd ma od roku
2010 stagnujici charakter, hodnota v roce 2012 ¢inila 2 751,4 mil. K¢. Stav nesplacenych tivért kulmi-
noval vroce 2008 (583,4 mil. K¢), od tohoto roku hodnota nesplacenych uvérti mezirocné klesa na
hodnotu 84,0 mil. K¢ (2011). V roce 2012 ¢ini vySe nesplacenych uveért 150,0 mil. K¢.
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2 Rozpoctovy vyhled mésta

Rozpoctovy vyhled je stifednédoby plan, ktery slouzi pro planovani rozvoje izemnich samospravnych
celki. Je zpracovan jako prehledny a komplexni dokument, ktery na zakladé vSech dostupnych infor-
maci zobrazuje vyvoj piijmi a vydaji, v€etné smluvné podloZenych investi¢nich akci a dluhové sluzby.
Vyhodou takto sestaveného rozpoctového vyhledu je tispora ¢asu pfi sestavovani rozpoctu, usnadnénf
tvorby podkladli pro Zadost o ivér nebo dotaci a v neposledni adé informace o velikosti volnych fi-
nanc¢nich prostredki vyuzitelnych na pokryti investi¢nich zamért. Upozornuje také na mozna rizika
pri ziskavani novych uvéri.

2.1 ZDROJE ROZPOCTOVEHO VYHLEDU

e Platny rozpocet meésta - zakladni dokument, ze kterého vychazi sestaveny rozpoctovy vyhled

e Navrh rozpoctu narok 2014

e Provedend analyza hospodateni mésta

o Stifednédoby vyhled statu - zejména hodnoty sdilenych danf a prijaté neinvesti¢ni transfery ze
statniho rozpoctu v ramci souhrnného dota¢niho vztahu

e Dluhova sluzba - prehled stavajicich zavazkd SML, ptipadné planované splatky jistin a troka
na pokryti planovanych investi¢nich akci

o Koeficienty odpovidajici potfebdm, povinnostem a ekonomickému hospodareni mésta dle
predpokladaného vyvoje ekonomiky statu

e Konzultace s odpovédnymi pracovniky méstského uradu, zejména z Odboru ekonomiky a ma-
jetku

2.2 SESTAVENY ROZPOCTOVY VYHLED

Rozpoctovy vyhled je sestaven s jistou mirou opatrnosti, tzn. s mirné nizsimi ocekavanymi prijmy a
trochu nadhodnocenymi vydaji. Je ale postaven na realnych zakladech.

Vyvoj prijmové i vydajové strany rozpoctového vyhledu byl oCistén o ty ¢astky, které souvisi s vybra-
nymi poskytnutymi transfery, a to na zakladé ucelového znaku zaznamu (napi'.: neinvesti¢ni prijaté
transfery ze statniho rozpoctu zejména na polozkach 4111 a 4116, apod.). Tyto transfery nemaji vzhle-
dem ke zménam jasné definovanou strukturu a tudiz je jejich vySe téZko odhadnutelna. S tim souvisi
absence té ¢asti vydajové strany rozpoctu, na které jsou tyto dotace poskytovany, tj. operace se stej-
nymi Gcelovymi znaky (napf.: vydaje na platy zaméstnanct a ostatni osobni vydaje, ndkup materialu a
sluzeb, neinvesti¢nf{ transfery, apod.).

Pti sestavovani rozpoctového vyhledu byl vyuzit také navrh rozpoctu SML na rok 2014, ve kterém se
odrazi vyse zminéna skutecnost. Tato meziro¢ni zména v objemech vybranych piijmi a vydaji vSak
neovlivituje rozpoctovy vyhled oproti schvalenému rozpoctu na rok 2013 nijak zasadné, jedna se totiz
o ekvivalentni zmény na pifjmové i vydajové strané rozpoétu v fadu milionti K¢. Uéelové transfery byly
navic ve vétsi mite alokovany v investic¢ni ¢asti rozpoctu, ktera nema pravidelny charakter. Na celkové
objemy rozpoctu maji vétsi vliv nékteré objemové rozsahlejsi zmény (predevsim v oblasti provozni),
které jsou specifické pro rok 2014, a projevuji se i v meziro¢nich zméndach (ristu) let 2014/2015.

Rozpoctovy vyhled vychazi z téchto vybranych skutec¢nosti:
e 0d roku 2014 by se mélo projevit zvySeni sazby poplatku za provoz systému nakladani s ko-

munalnimi odpady, které bylo ptivodné planovano jiz na rok 2013 (o cca 10 mil. K¢).
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e Prijmy z podilii na zisku a dividend jsou odhadovany na zikladé hodnot uvedenych v navrhu
rozpoc¢tu na rok 2014 (15,0 mil. K¢) a dosahuji vyse 14,5 mil. K¢.

e  Prijmy z troki ze statnich dluhopisti jsou uréeny obdobné a dosahuji hodnoty 10,0 mil. K¢ (RN
2014 - 10,0 mil. K¢).

e Veskeré neinvesti¢ni pijcky a splatky jsou nulové. Splatky pdjcenych prostiredki od podnika-
telskych nefinan¢nich subjekttli - pravnickych osob jsou v navrhu rozpoctu na rok 2014 ve vysi
37,4 mil. K¢.

e Navrhrozpoctu narok 2014 nepocita s prijmy z prodeje majetku meésta, od roku 2015 jsou pak
tyto piijmy ve vysi 10,0 mil. K¢ ro¢né (prodej pozemki a ostatnich nemovitosti).

e Prevody z vlastnich fondi hospodaiské (podnikatelské) ¢innosti jsou odhadovany ve vysi 14,0
mil. K¢ (RN 2014 - 14,9 mil. K¢)

e RV dale pocita s niz$imi vydaji na opravy a idrzbu majetku mésta (o 59,5 mil. K¢). Meziro¢ni
pokles téchto vydajt je zplisoben nezahrnutim vydajti na jednorazové akce, které maji charak-
teru investi¢nich vydajt a nejsou dosud naplanovany.

e Vjednotlivych letech rozpoctového vyhledu (2015 - 2018) nejsou zahrnuty nespecifikované
rezervy, které jsou v navrhu rozpoctu na rok 2014 ve vysi 35,4 mil. K¢.

e Kapitalové vydaje jsou rozpoctovany v roce 2014 ve vysi 205,6 mil. K¢, od roku 2015 ve vysi
30 mil. K¢

Nékteré ukazatele ¢i celkové objemy mohou v meziro¢nim porovnani 2013/2014 navodit dojem vy-
razné zhorseného hospodareni, ale to je zpisobeno piedevsim specifickymi hodnotami navrhu
rozpoc¢tu na rok 2014. Stejné tak zretelné mezirocni zlepSeni ukazatelti (2014/2015) je zptlisobeno
zejména zménami splatek ptjcek, vydaji na opravy a idrzbu a nespecifikovanymi rezervami.

Tabulka ¢. 4: Kumulovany rozpoctovy vyhled

Text (tis. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Dariové pFijmy 1114160 1220747 1273776] 1290226 1291159 1287809| 1316934 1349261
Nedariové pfijmy 566 814 101138 141 350 124 463 85489 85878 86271 86 668
Provozni dotace 551507 208 935 101985 80926 81576 81907 82241 82576
BéZné prijmy 2232481 1530820] 1517111| 1495614| 1458224| 1455594 1485446| 1518506
Kapitdlové pFijmy 2 005 81 0 0 10000 10000 10000 10000
Investi¢ni dotace 111904 104 083 48 059 0 0 0 0 0
Kapitalové pFijmy celkem 113 909 104 164 48 059 0 10 000 10 000 10 000 10000
Prijmy celkem 2346390| 1634983| 1565169| 1495614 1468224| 1465594 1495446| 1528506
Bé&iné vydaje 1661252 1402942 1292376| 1400093 1280965| 1293582| 1307659 1321924
Kapitdlové vydaje 649 759 268 039 205 586 70122 30000 30000 30000 30000
Vydaje celkem 2311011] 1670981| 1497962| 1470214| 1310965| 1323582 1337659| 1351924
Saldo bez financovani 35380 -35998 67 207 25 400 157 259 142 012 157787 176 583
Uhrazené spldtky jistiny 240554 242143 122294 1060 1060 1060 1060 0
Pijaté pdjcky 132 644 318914 77 087 4 860 0 0 0 0
Fin.prostfedky minul.let 133428 -1533 48 000 40800 0 0 0 0
Rizeni likvidity -60 899 -39 240 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000
Financovani -35 380 35998 -67 207 -25 400 -71 060 -71 060 -71 060 -70 000
PFijmy v8echny 2612463] 1953897| 1690256| 1541274] 1468224| 1465594 1495446| 1528506
Vydaje vSechny 2612463] 1953897| 1690256 1541274 1382025| 1394642 1408719 1421924
Saldo tplné 0 0 0 0 86 199 70 952 86 727 106 583
Provozni prebytek (PP) 571229 127 877 224734 95522 177 259 162 012 177787 196 583
Rozdil PP a splatky jistiny 330675 -114 266 102 440 94 462 176 199 160952 176 727 196 583
Index provoznich dspor (%) 25,59 8,35 14,81 6,39 12,16 11,13 11,97 12,95
Dluhovéd zakladna 2346390| 1634983] 1565169| 1495614 1468224| 1465594 1495446| 1528506
Dluhové sluZba 340525 341707 217 688 101103 102 915 102 894 102 874 101 800
Dluh. sluzba/dluh.zékladna (%) 14,51 20,90 13,91 6,76 7,01 7,02 6,88 6,66

Z vytvoreného rozpoctového vyhledu, ktery zobrazuje tabulka kumulovaného vyhledu, vyplyva, Ze
rozpoctovy vyhled je postaven na nasledujicich faktech:
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Prijmy ze sdilenych dani rostou i diky novele zakona ¢. 243/2000 Sb., o rozpoctovém urceni
dani. Vynosy z téchto dani jsou urceny predpokladanym vyvojem na zakladé navrhu statniho
rozpoctu na rok 2014, sttednédobého vyhledu statu na roky 2015 - 2016 a naslednou predikci
do roku 2018. Nartst sdilenych dani od roku 2013 do konce vyhledového obdobi je 124,0 mil.
K¢, tj. 13,4 %.

Provozni ptebytek nabyva ve vSech letech rozpoctového vyhledu kladné hodnoty a od roku
2013 do roku 2018 vykazuje pokles 28,2 mil. K¢, coz je disledek vyvoje v oblasti provoznich
vydaji.

Z téhoz divodu také index provoznich dspor na konci rozpoctového vyhledu nabyva nizsich
hodnot oproti roku 2013, a to 12,95 %.

V obdobi rozpoctového vyhledu 2015 - 2018 se pocita s prodejem dlouhodobého majetku (po-
zemkd a ostatnich nemovitostf), a to kazdoro¢né ve vysi 10,0 mil. K¢. Dalsi pripadné kapitalové
ptijmy budou odvislé od potieb mésta a investi¢ni aktivity v jednotlivych letech vyhledu.

Do rozpoctového vyhledu jsou zahrnuty investi¢ni akce. V roce 2014 se jedna podle navrhu
rozpoctu o investice ve vysi 70,1 mil. K¢, ve zbyvajicich letech rozpoctového vyhledu se pocita
s kazdoro¢nimi vydaji ve vysi 30 mil. K¢ Na tyto akce prozatim nejsou smluvné zajistény in-
vesti¢ni dotace (ani predpoklad téchto dotaci neni soucasti vyhledu).

SML uhradi v obdobi 2014 - 2018 tvéry ve vysi 5,3 mil. K¢ (SFZP), dalsich 350 mil. K¢ predsta-
vujf platby do umotovaciho fondu komundlnich dluhopisi. Index dluhové sluzby bude od roku
2015 meziro¢né mirné klesat z hodnoty 7,01 % na hodnotu 6,66 % v poslednim roce rozpoc-
tového vyhledu (umoiovani komundlnich dluhopisii nemé na vyvoj indexu vliv).

Tabulka €. 5: Predikce sdilenych dani na rok 2014

Danovy prijem Podil obci (mld.) Meésto (tis. Kc) Rozp. 2014 (tis. K¢)
DPFO z¢ -1111 31,50 245941,61 -
Motivacni DPFOz¢.(1,5%) 2,10 26 876,70 -
DPFO z¢-1111 vé. motiv 33,60 272 818,31 241 500,00
DPFO sC-1112-21,4% 0,90 7 026,90 -
DPFO s¢ - 1112 -30% 1,90 14 834,57 -
DPFO sc- 1112 2,80 21 861,48 23 000,00
DPFO vyb. srazkou 1113 3,14 24 516,08 23 000,00
DPPO - 1121 28,78 224 704,74 225 000,00
DPH - 1211 63,90 498 910,11 485 000,00
Celkem 132,22 1042 810,72 997 500,00

V prvnim sloupci tabulky je uvedena oCekavana skute¢nost sdilenych dani dle navrhu statniho roz-
poctu na rok 2014. Druhy sloupec zachycuje konkrétni predikci pro Statutarni mésto Liberec -
pravdépodobné dosaZzitelny objem financi plynouci ze sdilenych dani roku 2014. Tteti sloupec obsa-
huje udaje sdilenych dani dle schvaleného rozpoctu mésta. Ze srovnani druhého a ttetiho sloupce
vidime, Ze rozpocet mésta ma nizsi hodnoty nez tato vychozi predikce (o 45,3 mil. K¢, tj. 0 4,3 % oproti
predikci MF CR), co% Ize povaZovat za piiméfenou rezervu pro piipad niz§iho plnéni statniho rozpoctu.
Naopak zapojeni prostiredki v pripadé lepsiho plnéni vynosit ze sdilenych dani v pribéhu roku je otaz-

kou rozpoctovych opatieni.
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2.2.1 Vyvoj vysledku hospodareni (celkové prijmy a vydaje)

Vysledek hospodateni zobrazuje celkové saldo rozpoctového hospodareni bez zapocitani poloZek fi-
nancovani (bez splatek jistin a ptripadné prijatych avérd v jednotlivych letech). Hodnota udaje ,Saldo

bez financovani“ vyjadiuje hodnotu finan¢nich prostiedk, které méstu ziistavaji na pripadnou tthradu
svych zavazk a investice.

Graf ¢. 11: Vyvoj hospodareni
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2.2.2 Hodnoty provozniho hospodareni

Pro celkovy pohled na predikci hospodareni v obdobi rozpoctového vyhledu ma zasadni vyznam vyvoj
provoznich hodnot ptijmi i vydaji. Na zakladé analyzy hospodareni v uplynulém pétiletém obdobi,
platného rozpoctu, navrhu rozpoctu na rok 2014 a konzultaci s pracovniky odboru ekonomiky a ma-
jetku byl stanoven vyvoj jednotlivych polozek. Souhrnny pohled na hodnoty celkovych provoznich
(béznych) piijmi a vydaji je zobrazen v nasledujicim grafu. Z ného je od roku 2014 moZzné vysledovat
mirné se zvétSujici rozdil mezi témito dvéma zakladnimi hodnotami hospodareni.

Graf ¢. 12: Vyvoj béZnych prijmi a vydaji
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2.2.3 Provozni pirebytek

Provozni prebytek (rozdil mezi béZnymi prijmy a béznymi vydaji) je od roku 2015 kladny, a to v roz-
mezi od 162,0 mil. K¢ (2016) do 196,6 mil. K¢ (2018). Po odecteni splatek jistiny je vrozmeziod 161,0
mil. K¢ (2016) az 195,5 mil. K¢ (2018). V roce 2014 je z vySe uvedenych divodl provozni piebytek
snizeny na 95,5 mil. K¢ (po odecteni splatek jistin 94,5 mil. K¢). Po odecteni plateb do umoiovaciho
fondu komunalnich dluhopist (70 mil. K¢ kazdoro¢né) ziskdme vyuzitelné financni prostredky z pro-
vozniho rozpoctu na investice a vétsi akce charakteru oprav a idrzby bez zapojeni cizich prostredkit
(napft-. uvéry, investi¢ni dotace) a bez prodeje majetku (tj. 24,5 - 125,5 mil. K¢).

Graf ¢. 13: Vyvoj provozniho prebytku
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2.2.4 Index provoznich uspor

Ukazatel upraveného rozpoctu na aktualni kalendarni rok dosahuje hodnoty 14,8 %. Nasleduje mezi-
ro¢ni propad na hodnotu 6,4 %, coz je predevsim diisledek jiz zminénych zmén provozni ¢asti rozpoctu
v navrhu rozpoctu na rok 2014. 0d roku 2015, kdy se ukazatel dostava na hodnoty blizké roku 2013,
konkrétné 12,2 %, dochazi ke stagnaci ukazatele a do konce rozpoctového vyhledu se pohybuje v roz-
na opravy a udrZzbu majetku mésta a také absenci nespecifikovanych rezerv (35,4 mil. K¢ v roce 2014).
Hodnota ukazatele se tak od roku 2015 pohybuje mirné nad minimalni trovni indexu provoznich
uspor (10 %).

Graf €. 14: Vyvoj indexu provoznich aspor
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2.2.5 Volné finan¢ni prostiredky

V radku ,Volné finan¢ni prostredky” jsou uvedeny hodnoty financ¢nich prostiedki, které méstu ziista-
nou na financovani investi¢nich akci po splnéni svych zavazkul. Protoze rozpoctovy vyhled pocita
s ur¢itym objemem prostiedku na investi¢ni akce (na fadku ,Kapitilové vydaje“), hodnota tohoto
radku zobrazuje vysi financnich prostredkd, které miize mésto pouzit na dalsi financovani investi¢nich
aktivit, jednordzové akce typu oprav a udrzby majetku mésta (ty jsou zahrnuty pouze v navrhu roz-
poctu na rok 2014) nebo na navyseni plateb do amortiza¢niho fondu komunélnich dluhopist.

Tabulka ¢. 6: Volné finan¢ni prostiedky

Udaje (tis. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bézné prijmy 2232481| 1530820| 1517 111| 1495614 1458 224| 1455594 1485446| 1518 506
Bézné vydaje 1661252| 1402942] 1292376( 1400093| 1280965| 1293582| 1307659 1321924
Provozni prebytek 571 229 127 877 224 734 95 522 177 259 162 012 177 787 196 583
Kapitdlové prijmy 113 909 104 164 48 059 0 10 000 10 000 10 000 10 000
Kapitdlové vydaje 649 759 268 039 205 586 70122 30000 30000 30 000 30 000
PFijmy v§echny 2612 463| 1953897| 1690256| 1541 274| 1468 224| 1465594| 1495446| 1528 506
Vydaje vSechny 2612 463| 1953897| 1690 256| 1541 274| 1382025| 1394642| 1408719| 1421924
SALDO v rozpoctoveé skladbé (bez fin.) 35 380 -35998 67 207 25400 157 259 142 012 157 787 176 583
Financovani -35 380 35998 -67 207 -25 400 -71 060 -71 060 -71 060 -70 000
Uhrazené splatky jistiny 240 554 242 143 122 294 1060 1060 1060 1060 0
Volné finan¢ni prostiedky 0 0 0 0 86 199 70 952 86727 106583

V tabulce je vyjaddiren odhad finan¢nich tokl v budoucnosti. Tento odhad vychazi, stejné jako cely roz-
poctovy vyhled, ze stavajici legislativy a mistnich podminek. Je zfejmé, Ze SML ve sledovaném obdobi
2015 - 2018 miize do realizace dalsSich investi¢nich akci zapojit finan¢ni prostredky v objemech 71,0
mil. K¢ (2016) - 106,6 mil K¢. (2018). V roce 2014 je hodnota volnych finan¢nich prostredki nulova, a
to zejména diky zapojeni finan¢nich prostiredki z prebytkl hospodaieni minulych let (40,8 mil. K¢).
V daném roce se ovSem pocita s investicnimi akcemi ve vysi 70,1 mil. K¢. Z uvedeného vyplyva, Ze dis-
ponibilni prostiedky na investi¢ni rozvoj mésta jsou v porovnani s pfedchozimi roky omezené.

2.2.6 Dluhova sluzba

Dluhova sluzba poskytuje uzitecny prehled o vyplijéni aktivité mésta a o jeho schopnosti splacet dluh.
Celkem musi SML v letech 2014 - 2018 splatit 865,7 mil. K¢ soucasnych zavazki vcéetné trokd.

Splatnost uivéri a pijcek:

e 2015 - zajiStény revolvingovy uvér ve vysi 150 miliont korun z roku 2012 od Equa bank na
financovani projektii dotovanych z EU. Vyse splatek je v neurcité vysi, a to podle priibéhu Cer-
pani a piijmu dotaci. Predpoklddané troky jsou ve vysi 3,6 mil. K¢ (1M PRIBOR + 4,16 % p.a.).
V soucasné dobé SML jedna o prodlouZeni tohoto tivéru, ptipadné uvazuje o novém.

e 2017 - ptij¢ka ze SFZP ptijata v roce 2003 na investi¢ni akei , VyuZiti odpadniho tepla ze zim-
niho stadionu Liberec”, ptij¢cka byla poskytnuta v celkové vysi 12,7 mil. K¢

e 2025 - emise komundlnich dluhopist z roku 2010 ve jmenovité hodnoté 2,0 mld. K¢, k spolu-
financovani investi¢nich projektt

Dluhova sluzba poskytuje uzitecny prehled o vyplijéni aktivité mésta a o jeho schopnosti splacet dluh.
Jedinym véritelem SML, ktery v soucasnosti drzi 100 % restrukturalizovaného dluhu, je Ceska spoti-
telna. SML se zavazalo kazdoro¢né Ceské spotitelné vyplacet iroky z dluhopisu ve vysi cca 100 mil. K¢,
pritom mésto piredpoklada vytvareni financni rezervy ve vysi 70 mil. K¢ ro¢né a postupné tak spofrit
na dobu, kdy bude nutné splatit samotnou jmenovitou hodnotu komunalniho dluhopis ve vysi 2,0 mld.
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K¢ (predpokladany rok splacenti je rok 2025). Vytvareni rezervy je pro ucely evidence dluhové sluzby
mésta vedeno jako splatka jistiny. Nicméné do rozpoctového vyhledu pro roky 2014 - 2018 tyto fiktivn{
splatky jistin nezasahuji vzhledem k charakteru splatky komunalniho dluhopisu, ktera bude prove-
dena jednorazové. Povazujeme za nutné upozornit, ze vytvareni rezervy ve vysi 70 mil. K¢ rocné je
vzhledem k celkové hodnoté komunalnich dluhopisii nedostate¢né. Pti nereflektovani nutnosti tvorby
vyssich rezerv SML nebude schopno v roce 2025 komunalni dluhopis vériteli splatit.

Tabulka ¢. 7: Dluhova sluzba mésta v letech 2014 - 2018

o 3 014 0 0 0 0

PGjcka SFZP - odpadni teplo spl. jistiny 1060 1060 1060 1060 =
12,7 mil. Ké uroky 76 55 34 14 -
Kumunalni dluhopis (spravovan €S) |spl. jistiny 70 000 70 000 70 000 70 000 70 000
150,0 mil. K¢ uroky 101424 101945 102466 102968 102466
Celkova dluhova sluzba 172560 173060 173560| 174042| 172466

Ukazatel dluhova sluzba poskytuje uZzite¢ny pirehled o vyptjéni aktivité mésta a o jeho schopnosti spla-
cet dluh. Rozpoctovy vyhled vychazi ve sledovaném obdobi 2014 - 2018 z dluhové zakladny
(ekvivalent celkovych ptijmi) v rozmezi od 1 465,6 mil. K¢ (2016) do 1 528,5 mil. K¢ (2018) a témér
konstantni dluhové sluzby. (101,1 - 102,9 mil. K¢). Do hodnoty indexu nevstupuji platby do umorova-
ciho fondu komunalnich dluhopist (70,0 mil. K¢ ro¢né), ale pouze urokové naklady emise, proto se
ukazatel dluhové sluzby pohybuje v relativné priznivych hodnotach, a to v rozmezi od 6,66 - 7,02 %.

Graf ¢. 15: Vyvoj dluhové sluzby
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3 Ekonomické hodnoceni mésta

Kratkodobé hodnoceni subjektu se provadi na zakladé analyz prijmu, vydaji, vysledkti hospodareni,
kratkodobého vyhledu a ukazatelli dluhové sluzby daného roku, roku piredeslého a roku nasledujiciho
po daném roce. Dlouhodobé hodnoceni subjektu se provadi na zakladé analyz piijm, vydajt, vysledki
hospodareni a ukazateli dluhové sluzby v horizontu let 2008 - 2018.

Na zakladé posouzeni minulé schopnosti a ochoty subjektu, dostat véas a fadné vSem svym finan¢nim
zavazklm, s prihlédnutim k aktualni vysi zavazkd mésta a kratkodobé vyse volnych finanénich zdrojt
a urceni kratkodobé prognézy, pridéluje spolecnost AQE advisors, a.s. méstu kratkodobé hodnoceni na
urovni:

STR2

Kratkodobé kvalitni subjekt s dobrou schopnosti splacet své aktualni zavazky.

Zhodnotili jsme hospodareni mésta v minulosti, ocenili jsme jeho provozni hospodarenf{ a aktualni vysi
zadluZenosti. Upozoriiujeme na dobré a konstantni vysledky hospodareni. V hodnoceni se odrazi i do-
savadni uvazliva investi¢ni politika mésta. S ohledem na charakter dosavadnich i planovanych
hospodarskych vysledk, za predpokladu, Ze mésto bude pokracovat v navrZeném trendu rozpocto-
vého vyhledu hospodateni, tzn., Ze predevsim ro¢ni dluhova sluzba bude kryta z provoznich vysledki
hospodareni mésta, pridéluje spole¢nost AQE advisors, a.s. méstu dlouhodobé ekonomické hodnoceni
na drovni:

B1+
Vyhovujici subjekt, s dostatecnou schopnosti splacet své aktualni zavazky, s nejis-
tym budoucim rizikem jiZ v kratkém ¢asovém horizontu.
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Zaver
Rozpoctovy vyhled pro obdobi 2014 - 2018 vychazi z podrobné analyzy hospodaieni mésta v letech
2008 - 2012, platného rozpoctu roku 2013 a navrhu rozpoctu na rok 2014. Na zakladé téchto analyz,

s promitnutim legislativnich zmén, tykajicich se vétSinou reformy verejnych financi, a soucasné eko-
nomické situace, Ize ucinit nasledujici zavéry:

m  Hodnota ukazatele dluhové sluzby v rozpoc¢tovém vyhledu, vypocitana podle metodiky Minis-
terstva financi, je prizniva a dosahuje max. 7,02 % z povolené 25-ti procentni predepsané
hranice a do budoucna se sniZuje. Vzhledem k charakteru plateb se v ukazateli neodraZi platba
do umortovaciho fondu komunalnich dluhopist ve vysi 70 mil. K¢, ale pouze urokové naklady
emise ve vySsi cca 100 mil. K¢.

m Hospodareni mésta je v oblasti provozniho rozpoctu vyvazené, v navrhu rozpoctu na rok 2014 je
sice vysledek hospodareni prechodné zhorseny, presto je moZné konstatovat, Ze rozpocet je v ob-
lasti provozni stabilizovan se zlepSujicim se trendem vyvoje. Provozni piebytek dosahuje po
celé sledované obdobi kladnych hodnot a tim méstu zlstavaji urcité finan¢ni zdroje na inves-
ticni vydaje, pouze vSak v omezené vysi. Kapitalova ¢ast rozpoctu je zavisla na rozhodovani
organli mésta o jednorazovych prodejich majetku mésta, zahajovani a realizaci vlastnich investic,
vyhlasovani vyzev, predkladani Zadosti o podporu a realizaci investic spolufinancovanych z
fondt EU.

m Saldo bez financovani nabyva v kazdém roce kladnych hodneot, saldo tiplné je v roce 2014
nutné resit zapojenim financ¢nich prostiredki minulych let. Vysledek kratkodobého ekonomic-
kého hodnoceni doklada, Ze mésto i pri uvazlivé hospodarské politice ma omezené financni
zdroje ke svému rozvoji, nez jaké byly obvyklé v predeslych letech.

m Dlouhodobé hodnoceni mésta ukazuje, Ze mésto ma urcité volné financ¢ni prostiredky na spolufi-
nancovani nakladnych dotac¢nich tituld statu i fondt EU (v oblasti investicni).

m Nazakladé ekonomického hodnoceni, odhadu vyvoje ekonomické situace a vzhledem k prediko-
vanému vyvoji nejdulezitéjsi skupiny prijmi (sdilenych dani), kdy je vyrovnani vyse téchto
prostiredkl v porovnani s rokem 2008 (dosazené maximum prtijmi ze sdilenych dani) nebude
dosazeno ani do konce rozpoctového vyhledu v roce 2018, mélo by mésto byt maximalné obe-
zietné a snazit se predevsim o hledani rezerv svého hospodateni (zejména v provozni ¢asti).
Zv1asté opatrné by mélo byt u investic, jejichz realizace vyvolava nasledné provozni vydaje.

Rozpoctovy vyhled slouZzi jako podklad pro rozhodovani, planovani a realizaci potieb a zamért mésta.
Jeho ptinosy jsou:

m ZlepSeni strednédobého a strategického planovani, kdy se rozhoduje o ocekavanych ptijmech
a vydajich v dlouhodobém horizontu. Rozpoctovy vyhled piinasi informace o tom, jak jsou pla-
nované aktivity realizovany a za jakych podminek.

m  Upozortiuje na rizika budouciho hospodareni a umoznuje predchazet jejich vzniku.

m SlouZi i pro Fizeni zavazki mésta, protoze ukazuje na jejich schopnost splaceni v budoucnosti.
Podporuje jak dlouhodobou vyrovnanost rozpo¢tového hospodareni, tak i zachovani finan¢niho
zdravi mésta.

Je také nutno uvazovat s flexibilitou rozpoctu tak, aby mohly byt finan¢ni prostiedky pouzity k spolu-
financovani ziskanych dotaci z jinych rozpocti. V ramci bézného rozpoctového roku navrhujeme
disledné, pravidelné mési¢ni vyhodnocovani rozpoctu a okamzité reagovani na pripadné odchylky od
platného rozpoctu.
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Legislativni zmény, spjaté v pfevazné mife se souCasnou ekonomickou situaci, ztéZuji sestavovani roz-
poctového vyhledu. V prvé radeé se jedna o vysi sdilenych dani, ktera je a bude zavisla na ekonomické
situaci statu a legislativnich zménach v této oblasti. Dal$i zmény jsou o¢ekavany v oblasti v narovnani
uhrady tzemnim samospravnym celkiim od statu za vykonavani pienesené plisobnosti. S ohledem na
zvySeni snizené sazby DPH ze 14 % na 15 % a zakladni sazby z 20 % na 21 % je také téZko odhadnu-
telny vyvoj u dhrad za elektrinu, plyn, dodavky tepla a ndkup ostatnich sluzeb. Obdobné neurcity efekt
miiZze mit také nedavna devizova intervence CNB.

S ohledem na hospodaiskou a legislativni nestabilitu v oblasti sdilenych dani, zptisobenou jak pied-
chazejici vladou, tak i moznymi zménami vlady nové, kterda vzejde z voleb vroce 2013, je vyvoj
predikce hodnot sdilenych dani spiSe opatrny. Pokud v této oblasti nedojde k zdsadnim zméndm, lze
pocitat v jednotlivych letech rozpoctového vyhledu s cca 10 - 15 mil. K¢ vy$Simi prijmy ze sdilenych
dani.
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Tabulka ¢. 8: Rozpoctovy vyhled 2014 - 2018

F. Udaje (tis. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
*1 | DANOVE PRIJMY CELKEM 1114160| 1220747| 1273776| 1290226 1291 159| 1287 809| 1316934( 1349 261
2|DPFO ze zavislé ¢innosti 217 164 222 794 244 045 241500 235 469 244 959 251 695 259 246
3[DPFO 0OSVC 17 364 32922 28 077 23 000 23001 24519 25193 25 886
4|DPFO vybirana srazkou 18 993 22 668 20 265 23 000 22 697 22924 23210 23 500
5|DP pravnickych osob 198 570 222 169 234 358 225 000 212 181 217 422 223 401 230103
6|DP pravnickych osob za obce 25379 15 425 15 000 12 000 12 060 12 120 12 181 12 242
7|Dan z pfidané hodnoty 471 555 442 309 450 000 485 000 502 907 480 829 494 052 508 874
8|Mistni poplatky 70287 59 251 73931 69 126 70 384 71709 73 003 74 335
9|Spravni poplatky 31808 23321 24 000 24 000 24 240 24 482 24 727 24 974
10|Dari z nemovitosti a z majetku 55146| 125154| 122000| 122000| 122610| 123223| 123839 124458
11|Ostatni dariové prijmy 7 893 54 735 62 100 65 600 65611 65621 65 632 65 642
*12 |NEDANOVE PRIJMY CELKEM 566 814 101138 141350 124463 85 489 85 878 86271 86 668
13[PFijmy z poskyt.sluZeb a vyrobkd, zbozi 57 1870 3126 2824 2 866 2 895 2924 2953
14|PFfijmy z pronajmu 4 325 0 0 0 0 0 0
15|Vynosy z finanéniho majetku 48 712 17 191 6 081 25 296 24722 24727 24731 24 736
16|Prijaté sankéni platby 62 307 60226 47011 43 980 43 830 44185 44 545 44 907
17|PFijmy z prodeje nekapital.maj. a ost.ned.pr. 9767 20947 41052 14922 14071 14 071 14 072 14 072
18|PFijaté splatky pljeek 445 968 579 44 080 37 441 0 0 0 0
*19|DANOVE A NEDANOVE PRIJMY 1680974| 1321885( 1415125( 1414 689 1376 648[ 1373 687 1403 205| 1435930
20([Neinvesti¢ni dotace (transfery) 453324 134038 76233 66 014 67 076 67 407 67 741 68 076
21|Ptevody z vlastnich fondt (HC) 98 183 74 897 25 752 14 912 14 500 14 500 14 500 14 500
*22|BEZNE PRIJMY 2232481| 1530820| 1517 111| 1495614| 1458 224| 1455594| 1485 446| 1518 506
23[Prodej inv.majetku, akcii a majetkovych prav 2 005 81 0 0 10 000 10 000 10 000 10 000
24 |Investi¢ni dotace (transfery) 111904| 104083 48 059 0 0 0 0 0
*25|PRIJMY CELKEM 2346390| 1634983| 1565 169| 1495614| 1468 224 1465594| 1495 446]| 1528 506
26[Platy zaméstnancu vé.odvodl 172406| 171864| 171431| 168918| 164658| 166328| 168798 171703
27[Nakupy DHM, materidlu, ostatni 16 200 15433 17 832 19 097 19 305 19 455 19 607 19 760
28|Uroky, lesing a ostatni finanéni vydaje 97 067 99 658 95418| 100043| 101855/ 101834| 101814| 101800
29[Ndkup energii 14 529 14 570 18 210 18 123 18 938 19 222 19 607 20 049
30{Nakup sluzeb 333277| 345379 326289 368367 337647 341846 346097| 350402
31|Opravy a udrzovani 62 402 86 978 99410| 145720 86 186 87 048 88 354 89 237
32|Ostatni ndkupy, pfispévky, nahrady a vécné dary 3423 3554 4219 4 856 4672 4693 4719 4745
33[Neinv.transfery podnikatel.sub. a nezisk.org. 237265 231386| 244137 227414 231331 233691 236075 238484
34[Neinvestiéni pfispévky PO 335483| 336890 284808 296374 300829 303837 306876| 309944
35[Neinvesti¢ni ptispévky ostatnim rozpoctim 81464 94 407 16 565 13 345 13 434 13518 13 603 13 689
36|Neinv.transfery obyvatelstvu 306 361 1749 1595 1595 1600 1600 1 600 1600
37|Ostatni neinvesti¢ni vydaje a transfery 1376 1074 12 462 36 241 510 510 510 510
*38[BEZNE VYDAJE 1661252( 1402942| 1292376| 1400093| 1280965| 1293582| 1307659| 1321924
39|Kapitdlové vydaje 649 759 268 039 205 586 70122 30 000 30 000 30 000 30 000
*40|VYDAIE CELKEM 2311011) 1670981] 1497962| 1470214] 1310965 1323582| 1337659| 1351924
*41|SALDO v rozpoltové skladbé (bez financovani) 35 380 -35998 67 207 25400| 157259| 142012| 157787| 176583
42|Uhrazené splatky jistin a dluhopist 240554 242 143| 122294 1060 1060 1060 1060 0
43|PFijaté pajcky 132 644 318914 77 087 4 860 0 0 0 0
44]Zména stavu na bankovnich uétech 133428 -1533 48 000 40 800 0 0 0 0
45|Rizeni likvidity -60 899 -39 240 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000
*46 | FINANCOVAN{ -35 380 35998 -67 207 -25 400 -71 060 -71 060 -71 060 -70 000
*47|PRIIMY vSechny 2612463 1953897 1690 256| 1541274| 1468 224| 1465594 1495 446| 1528 506
*48|VYDAJE viechny 2612463| 1953 897| 1690256| 1541274 1382025| 1394642| 1408719( 1421924
*49|SALDO uplné 0 0 0 0 86 199 70952 86727| 106583
*50|Provozni prebytek 571 229 127 877 224734 95 522 177 259 162 012 177 787 196 583
*51[Rozdil provozniho pfebytku a spl. jistiny 330675 -114266| 102440 94462| 176199| 160952| 176727 196583
*52|Index provoznich Uspor 25,59 8,35 14,81 6,39 12,16 11,13 11,97 12,95
*53|Dluhova zédkladna 2346 390( 1634983| 1565169| 1495614| 1468 224]| 1465594| 1495 446| 1528 506
*54|Dluhova sluzba 340 525 341707 217 688 101103 102 915 102 894 102 874 101 800
55|Dluhova sluzba / dluhova zakladna (v %) 14,51 20,90 13,91 6,76 7,01 7,02 6,88 6,66
56|Z0statky na uctech 154 350| 157 948
57|Pohledavky 390 098 389 291
58|Zavazky 2752 445] 2751425
59(Stav avérd 83992| 149967
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Stupnice ekonomického hodnoceni AQE advisors, a.s.

Kratkodobé hodnoceni

STR1 Vyborné subjekty v plnéni svych zavazk( v kratkém casovém horizontu
STR2 Kvalitni subjekty s dobrou schopnosti splacet své aktualni zavazky
STR3 Vyhovujici subjekty dostat svym zavazkdm vcas

STR4 Sporné subjekty s rizikem pInéni svych zavazkd v terminu

STR5 Nevhodné subjekty neschopné plnit své i kratkodobé zavazky

Dlouhodobé hodnoceni

A vyborné subjekty, bez rizika a s vynikajici schopnosti splacet své zavazky

2? velmi dobré subjekty, s vybornou schopnosti splacet své zavazky, s o¢ekdvanou stabilni budoucnosti
A2+ | dobré (kvalitni) subjekty, s velmi dobrou schopnosti splacet své zavazky, doporuceno sledovat budouci
A2- | riziko v delSim ¢asovém horizontu

B+ prijatelné (bonitni) subjekty, s dobrou schopnosti splacet své zdvazky, doporucéeno sledovat budouci ri-
B- ziko jiz ve stfednim ¢asovém horizontu

B1+ | vyhovujici (uspokojivé) subjekty, s dostatecnou schopnosti splacet své aktualni zavazky, s nejistym bu-
B1- |doucim rizikem jiz v kratkém Casovém horizontu

:? pramérné subjekty schopné splacet své aktualni zavazky, s problematickou budoucnosti

:? podprimérné subjekty s pomérné rizikovou schopnosti splacet své zavazky, s rizikovou budoucnosti

EJ' sporny (spekulativni) subjekty s nejistou schopnosti splacet své zavazky, se znacné rizikovou budoucnosti
g? nevhodné (rizikové) subjekty s nestabilni schopnosti splacet své zavazky, s vysokym rizikem v budoucnu
g? nezpusobilé (vysoce rizikové) subjekty s neschopnosti a neochotou splacet své zavazky
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